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TRADING CONCEPT ตอน เตรยีมแผนปีหนา้ 

 
 สวัสดีครับท่านนักลงทุน ก่อนอื�นจารย์ตี�ต ้องขอกล่าว
สวัสดีปีใหม่ล่วงหน้ากันสักหน่อยครับ ปีนี� ตลาดเปิดตัวมาแถว 
1500 จุด และทําไดดี้ คือใชเ้วลาเพียง 1 เดือนวิ�งขึ� นไปจุดสูงสุด
เดิมของปีที�แลว้ แถวๆ 1600 จุด แต่จากนั�น ก็ผ่านไปไม่ได ้สาละ
วนัเตี� ยลง จนล่าสุดมาอยู่แถว 1260 หรือลดลง 16% เรียกไดว้า่ปี
นี� เป็นเหมือนหนังถอยหลังของปีที�แลว้เชียวครับ ลองดูภาพ SET 
Index ดา้นล่างกนั 
 

 
 

 เรียกไดว้า่ใครที�ยงัไม่ไดซื้� อ LTF/RMF หรือยงัซื� อไม่ครบ 
ช่วงนี� ก็น่าจะนั�งยิ� มแกม้ปริเชียวครบั 
 ปีที�ผ่านมา ท่านนักลงทุนใชว้ิธีการลงทุนกนัอย่างไรบา้ง
ครบั เชื�อวา่หลายๆ คนอาจใชว้ิธีการลงทุนโดยหาหุน้เด็ดจากเหล่า
กูรูหรือกูรูท้ั�งหลาย ที�มีมากมายราวกบัดอกเห็ด 
 เมื�อมีเยอะขนาดนี� แลว้เราจะเชื�อใครดี และหากเลือกที�จะ
เชื�อแลว้จะมั �นใจไดแ้คไ่หน วา่กาํไรที�เกิดขึ� นนั�น จะไม่ใช่กาํไรชั �วครั�ง
ชั �วคราว แต่เป็นกาํไรที�จะเกิดในระยะยาวอยา่งยั �งยืน 
 ดงันั�นเพื�อเตรียมความพรอ้มสําหรบัการลงทุนในปีหน้า 
จารยตี์�เลยขอมานําแนวคิดการประเมินแนวทางการลงทุน เพื�อให ้
ท่านนักลงทุน ใชเ้ป็นเกณฑใ์นการประเมินแนวทางที�จะใชค้รบั จะ
ไดม้ั �นใจไดว้า่ปีหนา้ สามารถลงทุนในแนวทางนั�นไดอ้ยา่งสบายใจ 
  

จะเสี�ยงตอ้งคุม้ 
 เรื�องแรกคือความเสี�ยงครบั การลงทุนมีความเสี�ยง เรา
เสี�ยงเพื�อหวงัรวย ดงันั�นถา้เราจะยอมเสี�ยงมาก ก็ตอ้งมีโอกาสหวงั
รวยไดม้ากดว้ยเช่นกัน ซึ�งปกติแลว้ ค่าที�นิยมใชคื้อ Reward/Risk 
Ratio เช่น ถา้อตัราเป็น 1:1 แบบนี� ไม่ค่อยน่าสนใจเพราะขนาด
ของขาดทุนกับกําไรเท่าๆ กัน แต่หากการลงทุนของเรามีจุดตัด
ขาดทุนที� 3% แต่คาดหวงักาํไรไดถึ้ง 6% ซึ�งคือเป็นอตัราส่วน 2:1 
แบบนี� จึงนับวา่คุม้คา่ น่าสนใจ 
 ซึ�งการจะทราบ Reward/Risk Ratio ไดนั้�น จุดเริ�มตน้เรา
ตอ้งมีการตั�งจุดคทัลอส (Cut Loss) และจุดทาํกาํไร (Take Profit) 
ที�ชดัเจนตั�งแต่ตอนเขา้ซื� อ 

   ถ้าเป็นการเทรดตามกูรูก็ตอ้งพิจารณาเปรียบเทียบ 
จุดคทัลอสและราคาเป้าหมายที�กูรูท่านนั�นใหไ้ว ้หรือหากเป็นการ
เทรดดว้ยตนเองก็อาจดูจากแนวรบัแนวตา้นต่างๆ ของกราฟ 

 มีอีกหลายๆ คนที�ใชว้ิธีกําหนดจุดขายจากการตัดกัน
ของเสน้ราคาหรืออินดิเคเตอร์ ทําใหไ้ม่สามารถบอกตําแหน่ง
ราคาของจุดคทัลอสและจุดทาํกาํไรที�แน่นอนได ้สาํหรบักรณีนี�  สิ�ง
ที�นักลงทุนควรทาํคือ ทาํการทดสอบยอ้นหลงั (Back test) เพื�อ
หาค่าเฉลี�ยของครั�งที�กําไร และค่าเฉลี�ยของครั�งที�ขาดทุน และใช้
ค่าทั�งสองที�ได ้ในการประเมิน Reward/Risk Ratio ของวิธีการ
ลงทุนนั�นๆ 

 
คุม้เสี�ยง แลว้ตอ้งแม่นดว้ย 

 จากตวัแรก แมก้ารลงทุนจะคุม้ค่าน่าเสี�ยงแลว้ ยงัมีอีก
ปัจจัยที�สําคญัไม่แพักันคือ ความแม่นยาํ (%Win) เพราะวิธีการ
ลงทุนที�คุม้ค่ามาก แต่ความแม่นยาํตํ �า สุดทา้ยก็จะทําใหข้าดทุน
ได ้เช่น 

การลงทุนวธีิเน้นคุม้ มีจุดคทัลอส 5% และจุดทาํกาํไร 10% โดย
มีความแมน่ยาํอยูที่�กาํไร 3 ครั�งต่อการขาดทุน 7 ครั�ง 
สรุปไดว้า่  
 Reward/Risk Ratio  เป็น 2:1 
 %Win   เป็น 30% 

 เห็นแบบนี� แสดงวา่ หากใชว้ธีินี� เทรดครบ 100 ครั�ง นัก
ลงทุนจะไดก้าํไร 30 ครั�ง ครั�งละ 10% และขาดทุน 70 ครั�ง ครั�ง
ละ 5%  
ซึ�งถา้รวมเบ็ดเสร็จแลว้ จะขาดทุน 300%-350% = -50%  
  

การลงทุนวิธีเน้นแม่น มีจุดคทัลอส 10% และจุดทํากําไร 2% 
โดยมีความแมน่ยาํอยูที่�กาํไร 8 ครั�งต่อการขาดทุน 2 ครั�ง 
สรุปไดว้า่  
 Reward/Risk Ratio  เป็น 1:5 
 %Win   เป็น 80% 

 เห็นแบบนี� แสดงวา่ หากใชวิ้ธีนี� เทรดครบ 100 ครั�ง นัก
ลงทุนจะไดก้าํไร 80 ครั�ง ครั�งละ 2% และขาดทุน 20 ครั�ง ครั�ง
ละ 10%  
ซึ�งถา้รวมเบ็ดเสร็จแลว้ จะขาดทุน 160%-200% = -40%  
 

 จะเห็นวา่ทั�งสองวิธี ไม่ดีทั�งคู่เพราะสุดทา้ยแลว้ขาดทุน
เหมือนกัน แต่นักลงทุนมีแนวโน้มที�จะชอบวิธีเน้นแม่น เพราะถูก
บ่อย ไดเ้ฮหลายครั�ง แต่เวลาเจ็บแต่ละครั�ง เรียกไดว้่าหนักจน
แทบกระอกัเลือด เหมือนที�ชอบเรียกกนัวา่เก็บเศษเหรียญบนทาง
ด่วนนั�นเองครบั  
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จะกาํไรตอ้ง คุม้ และ แม่น ? 
 จากตัวอย่างเมื�อสักครู่ หลายๆ คนจึงคิดว่าการที�จะทํา
กาํไรไดนั้�น ตอ้งทั�งคุม้และแม่น ทําใหม้วัพากันออกเสาะแสวงหา
เครื�องมือ อินดิเคเตอร ์หรือเทคนิคเรน้ลับต่างๆ เขา้คอร์สเรียน
ราคาแพงๆ 
 ความจริงแลว้ ความคุม้กับความแม่น มันจะสวนทาง
กนัเองตามธรรมชาติครบั เช่น 
- หากเราตั�งจุดคทัลอสไวแ้คบมาก (สมมติคทัลอส 1% ) 
 จะช่วยให ้Reward/Risk Ratio ดีขึ� น 
 แต่ %Win จะตํ �ามากเพราะแค่ราคาแกวง่นิดเดียว ก็จะ
ถูกคทัลอสออกมาหมด 
 การจะหาวิธีที�ทั�งคุม้และแม่น จึงเป็นเรื�องที�ยากมาก 
และจริงๆ แลว้ ไมไ่ดจ้าํเป็นมากเป็นอนัดบัแรกสาํหรบัการทาํกาํไร 
เพียงแค่นักลงทุนปรับขนาดใหเ้หมาะสม โดยใชสู้ตรการหาที�
เรียกวา่ Return Ratio โดยมีสูตรดงันี�  
Return Ratio = %Win*Reward Ratio – (1-%Win)*Loss Ratio 

 

 ซึ�งค่าที�ไดต้อ้งมากกว่า 0 ครบั จึงจะแสดงว่าวิธีที�จะใช ้
ทาํแลว้พอจะคาดหวงักาํไรได ้

ลองมาดูทั�งสองวิธีในตวัอยา่ง 
วธีิเนน้คุม้  : = 0.3*2 – 0.7*1 = -0.1 
วธีิเนน้แมน่  : = 0.8*1 – 0.2*5 = -0.2 
 

 ทั�งคู่ติดลบแปลว่าไม่ควรใชค้รบั ดว้ยวิธีนี�  การจะลงทุน 
ตามกูรู ต่างๆ ลองเอาคา่ Reward/Risk Ratio และ %Win ของกูรู 

 ผู ้นั� นมาแทนค่าดูก่อนครับ (ควรตอ้งติดตามผลงานเป็นระยะ
เวลานานพอสมควร) หากติดลบแลว้ละก็ ถึงแม่นแค่ไหนก็ไม่น่า
ตามแน่นอนครบั เพื�อใหง้่ายจารยตี์�ทาํเป็นแผนภาพตามดา้นล่าง 

 
 แกนตั�งคือ Reward/Risk Ratio ส่วนแกนนอนคือ %Win 
โดยเสน้สีเหลืองคือจุดที�คุม้ทุนพอดี (ไม่คิดค่าธรรมเนียมการซื� อ
ขาย) ดงันั�น การลงทุนตอ้งทาํใหไ้ดผ้ล สูงกวา่เสน้เหลือง เช่น 
- วธีิการลงทุนที�มีความแมน่ยาํ 20% 
 สามารถสรา้งกําไรได ้ถา้การลงทุนนั�นมี Reward/Risk 
Ratio สูงกวา่ 4 เท่าขึ� นไป 
 คราวต่อไปก่อนลงทุนดว้ยวิธีการใดๆ ก็ตาม อย่าลืม
ตรวจสอบ Reward/Risk Ratio และ %Win ใหแ้น่ใจก่อนลงเงินจริง
นะครบั 

 ฉบับหน้า เรามาดูกันต่อครับว่า เมื�อได้แนวทางที� 
Return Ratio ที�เป็นบวกแลว้ เพื�อใหไ้ดผ้ลตอบแทนสูงสุด เราควร
จดัสดัส่วนการลงทุนอยา่งไร ...จารย์ตี	 

 
 
 
 

คาํคมเซียนหุน้ 
“ผมเกลียดวนัสุดสปัดาห ์

เพราะว่า... 
ตลาดปิดทาํการ” 

 

 

เรเน่ วอลเตอร ์เรฟกิน (Rene Walter Rivkin) 

 

"I hate weekends because 
there is no stock market." 

 
รายงานฉบับนี
จัดทําขึ
นโดยข้อมลเท่าที�ปรากฏและเชื�อว่าเป็นที�น่าเชื�อถือได้แต่ไม่ถือเป็นการยืนยนัความถู ูกต้องและความสมบรณ์ของข้อมลนั
นๆ  โดยบริษัทหลักทรัพย์ ยโอบี เคย์ เฮียน ู ู ู (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) 
ผ้จัดทําขอสงวนสิทธ์ในการเปลี�ยนแปลงความเห็นหรือประมาณการณ์ต่างๆ ที�ปรากฏในรายงานฉบับนี
 โดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า รายงานฉบับนี
มีวตัถุประสงค์เพื�อใช้ประกอบการตัดสิู นใจของนักลงทุน โดยไม่ได้เป็นการชี
นํา
ชักชวนให้นักลงทุนทําการซื
อหรือขายหลักทรัพย์ หรือตราสารทางการเงินใดๆ  ที�ปรากฏในรายงาน 


